
 

      

 

 

 

 

 

 
         

 

 

 

 

 

 

 
 

投资评级：强烈推荐（维持）
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19.49

65.06

55,512

33,382

26.79/

目前股价

总市值（亿元）

流通市值（亿元）

总股本（万股）

流通股本（万股）

12 个月最高/最低 11.85
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623

50.20%

54 

73.43%

0.10

营业收入

(+/-%)

净利润

(+/-%)

摊薄 EPS

PE 199.24

1,091

75.07%

98 

80.67%

0.18

110.28

1,934

77.22%

196 

100.2%

0.35

55.08

 

 

  

 

 
 

数据来源：贝格数据
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首部北斗白皮书发布，政策引领产业化

发展

2016 年 6 月 16 日上午 10 时，《中国北斗卫星导航系统》白皮书亮相公布。

北斗目前已形成芯片、终端到产业应用服务的完整产业链，产业化应用取得

阶段性成果，未来将继续深化“北斗+互联网+其他行业”融合发展。另外，

北斗国际化也在紧锣密鼓的推进，打开了北斗产业更大的发展空间。华力创

通拥有从芯片、模块、天线到终端系统等系列产品，产品以军品为主，并逐

步打开行业应用市场，已成为行业龙头。随着北斗组网和北斗产业化进程加

速，公司将持续受益“北斗+”时代，实现该业务加速发展。预计 2016-2017

年公司分别实现营业收入 6.23 亿元和 10.91 亿元，分别实现归母净利润 5430

万元和 9811 万元，对应 EPS 分别为 0.10 元和 0.18 元，维持“强烈推荐”评

级！

 

 

 

北斗产业化进程加速，“北斗+互联网+其他行业”备受关注。近几年北

斗产业化成绩亮眼，在解决了系统的基础产品问题后，形成了从芯片到

终端，再到产业应用服务的完整产业链，同时推进产业应用于特殊应用

市场、行业应用市场和大众应用市场，取得了阶段性成果。白皮书指出，

未来，北斗将与大数据、互联网、云计算等新兴产业融合发展，形成“北

斗+互联网+



其他行业”的新业态。

北斗系统性能持续增强。北斗系统已于 2012 年底正式对外 向全世界公

开宣布提供服务，并提供亚太地区服务。北斗系统的稳定性指标和定位

精度均高于行业要求。系统性能的持续增强是北斗走向世界应用的基

 石。

 北斗国际化打开更大市场空间。在本部白皮书中还强调了北斗国际化发

展目标。总体计划目标是，计划在 2018 年前后发射 18 颗卫星，北斗为

“一带一路”的沿线国家提供基本服务，并计划在 2020



年左右要完成

全球系统建设。未来，北斗国际化带来基础设施建设、终端销售、行业

 应用服务等领域的更大市场空间。

 持续关注北斗优质企业——华力创通 ：公司拥有从芯片、模块、天线到

终端系统等系列产品，产品以军品为主，并逐步打开行业应用市场，已

 

  

成为行业龙头。随着北斗组网和北斗产业化进程加速，公司将持续受益

北斗+时代，实现该业务稳加速发展。

风险提示：北斗导航业务行业应用拓展不达预期 。
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1. 首部北斗白皮书发布
《中国北斗卫星导航系统》白皮书是中国政府在卫星导航领域发表的第一部白皮书，也

是国新办发布的第 100 部白皮书。白皮书全面介绍了北斗系统的发展历程，阐释了北斗

系统的理念主张，展示了北斗系统的进展成就和广阔前景。全文约 5800 字，由前言、正

文和结束语三部分组成。

北斗导航系统是中国自主建设、独立运行的卫星导航系统，可为全球用户提供全天候、

全天时、高精度的定位、导航和授时服务的国家重要空间基础设施。北斗已于 2012 年面

向亚太地区提供服务，是世界第三个正式提供定位导航服务的卫星导航系统。

白皮书指出，北斗相关产品已广泛应用于交通运输、海洋渔业、水文监测、气象预报、

测绘地理信息、森林防火、通信时统、电力调度、救灾减灾、应急搜救等领域，未来将

逐步推进北斗产业化和跨界融合发展，渗透到人类社会生产和人们生活的方方面面。

同时，白皮书还指出，中国始终秉持和践行“中国的北斗，世界的北斗”的发展理念，

坚持自主、开放、兼容、渐进的原则建设和发展北斗系统，为全球用户提供连续、稳定、

可靠的服务。另外，白皮书强调，中国积极推进北斗系统国际合作，与各个国家、地区

和国际组织一起，共同推动全球卫星导航事业发展，更好地惠及民生福祉、服务人类发

展进步。

2. 北斗产业化进程加速，“北斗+互联网+

其他行业”备受关注。
近几年北斗产业化成绩亮眼，在解决了系统的基础产品问题后，已经形成了从芯片到终

端，再到产业应用服务的完整产业链，并推进产业应用于特殊应用市场、行业应用市场

和大众应用市场，取得了阶段性成果。白皮书指出，未来，北斗将与大数据、互联网+、

云计算等技术融合发展，推进卫星导航与物联网、地理信息、卫星遥感/通信、移动互联

网等新兴产业融合发展，形成“北斗+互联网+其他行业”的新业态。

 北斗基础产品：目前，我国已完全实现了核心芯片、板卡、天线等技术的自主可控，

并具有国际先进水平，最便宜的芯片价格达到 10 元内，可与国际同类型产品比肩。据中

 

 

 

 

冉承其介绍，截至 2016 年 4国卫星导航系统管理办公室主任、北斗系统新闻发言人 月，

应用北斗技术的终端超过了 2400 万台，应用北斗芯片的手机销量超过 1800 万部。2016

年一季度，中国境内出货的手机中有超过 30%使用北斗芯片。

 高精度产品：据中国卫星导航定位协会咨询中心数据，2015 年，高精度类产品的销售

总收入超过 50 亿元，其中高精度定位接收机和板卡销量大约为 14 万台/套，天线销量为

50 万支，分别占了国内 30%和 90%的市场。另外，北斗正打造中国高精度地基增强系统

一张网，计划于今年年底试运行。建成后，北斗的精度可达到分米级和厘米级。高精度

是北斗的特色之一，将带动整个位置服务产业的革命性变化。



 

  长城证券 4    

 

 

 

图表 1：高精度产品在各领域的应用情况：

 资料来源：中国卫星导航定位协会咨询中心，长城证券研究所

  

 

 

 

 “北斗+”跨界融合：北斗作为我国自主可控的卫星导航系统，同互联网和移动通信

融合发展是必然趋势。目前，北斗已经在车联网、船联网、人联网、物联网等领域大展

拳脚，并推出例如北斗放牛、北斗菜和北斗手表等一系列产品。

图表 2：主营业务发展历程

 资料来源：国新办，中国卫星导航定位协会咨询中心，长城证券研究所

   3. 北斗系统性能持续增强
北斗系统已于 2012 年底正式向全世界公开宣布提供服务，并提供亚太地区服务。据冉承

从系统稳定性来看，目前北斗系统的可用性指标达到 99.996%，大幅优于其介绍， 95%

的要求；连续性指标达到了 99.986%，优于 99.5%的要求。从定位精度来看，在北京、乌
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鲁木齐、西安以及低纬度的重点地区等，北斗的定位精度已优于 5 米；在公开宣布的服

务区之外，例如卡塔尔、科威特等西亚地区，北斗系统可独立完成定位功能，达到 10 米

的精度要求。系统性能的持续增强是北斗系统走向世界应用的基石。

4. 北斗国际化打开更大市场空间
在本部白皮书中重点强调了北斗国际化发展目标。从 2015 年以来，我国连续发射了 5 颗

新一代北斗导航卫星和 2 颗区域服务备份卫星，进行北斗全球组网建设。总体计划目标

是，要在 2018 年前后发射 18 颗左右的卫星，为“一带一路”的沿线国家提供基本服务，

在 2020 年左右完成全球系统建设。

 加深北斗与其他导航定位系统兼容和互操作。在系统建设初期，北斗与美国 GPS、俄

罗斯的格洛纳斯和欧洲的伽利略都开展了系统间的深度双边合作。

图表 3：北斗与其他三大导航系统建立密切双边合作：

 资料来源：国新办，长城证券研究所

 

 

 

 

 

  

    

 

 积极参与联合国等相关组织，进入国际组织标准。中国北斗导航系统作为联合国框架

下 GNSS（全球卫星导航系统国际委员会）的原始成员之一，发挥着越来越重要的作用。

另外，我国将持续推动北斗进入国际民航、国际海事、移动通信以及通用数据标准等国

际组织标准。目前，北斗系统已经是国际海事组织认可的第三个卫星导航系统。

 服务“一带一路”是北斗国际化的起步。北斗系统目前已经在亚太地区推广使用，特

别是“一带一路”沿线国家，例如巴基斯坦、韩国、澳大利亚、沙特以及东盟、阿盟等

组织，重点围绕技术交流、教育培训以及应用推广三个方面开展工作。预计 2018 年，北

斗系统将全面服务“一带一路”国家。

 北斗国际化打开更大市场空间。从基础设施建设市场空间来看，以泰国为例，预计到

2016 年，泰国将建成 220 个基站，总投资 100 亿元，覆盖泰国全境。目前，已有老挝、

文莱、巴基斯坦等国家开始建设地面增强站，采用北斗导航系统。“一带一路”沿线共有

65 个国家，其中 35 个国家人均 GDP 不足 3000 美元，若其他 30 个国家建设北斗地面基

站，平均一个为 50 亿元，则共有 1500 亿元。随着北斗系统服务面向全球展开，基础设

施建设、终端销售、各行业应用以及运营服务等领域将为北斗产业带来更大的市场空间。
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5. 持续关注北斗优质企业——华力创通
华力创通拥有从芯片、模块、天线到终端系统等系列产品，产品以军品为主，并逐步打

开行业应用市场，已成为行业龙头。随着北斗组网和北斗产业化进程加速，公司将持续

受益北斗+时代，实现该业务加速发展。同时，公司将借助卫星通信领域的技术先发优势，

全面布局卫星应用领域。另外，公司通过多年在仿真领域的技术积累，形成了从半实物

仿真系统、回波模拟器、模拟训练系统、人体运动仿真和虚拟现实平台等多项产品，未

来公司将拓展无人平台领域，实现跨越式发展，成为无人平台优质企业。预计 2016-2017

年公司分别实现营业收入 6.23 亿元和 10.91 亿元，分别实现归母净利润 5430 万元和 9811

万元，对应 EPS 分别为 0.10 元和 0.18 元，维持“强烈推荐”评级！




